
▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัปิดแข็งค่า หลงัจากที่ระหว่างวนัอ่อนค่าแตะระดบัอ่อน
ค่าที่สุดในปี 2025 จากการที่เฟดลดดอกเบ้ีย 25bps มาอยู่ที่ 4.00-4.25%
ตามคาด เป็นการลดดอกเบ้ียเป็นครั้งแรกในรอบ 10 เดือน แมม้ติไม่เป็นเอกฉันท ์
โดยมีสตีเฟ่น มิราน สมาชิกเฟดคนใหม่ล่าสุดท่ีลงมติใหล้ดดอกเบ้ีย 50bps ทั้งน้ี 
เฟดยงัไดเ้ปิดเผย Dot Plot ที่ระบุว่าจะมีการลดดอกเบ้ียอีก 2 ครั้งในช่วงที่เหลือ
ของปีน้ี ซ่ึงเป็นการลดดอกเบ้ียเพ่ิมข้ึน 1 ครั้งจากเดิมในเดือนมิถุนายน และ
ยงัคงมองว่าเฟดจะลดดอกเบ้ียอีกปีละครั้งในปี 2026 และ 2027 ดา้นตลาดยงัคง
มองว่าเฟดจะลดดอกเบ้ียอีกราว 2 ครั้งปีน้ี และอีก 3 ครั้งในปีหนา้ ในขณะที่
ทองค าพุ่งท าจุดสูงสุดใหม่เป็นประวัติการณ์ท่ี 3,707 ดอลลาร์สหรัฐต่อออนซ ์
ก่อนถูกเทขายท าก าไร ในขณะท่ีอตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ปรบัตัว
ลดลงก่อนปิดตลาดเพ่ิมข้ึน

▪ พาวเวลลส่์งสัญญาณตัดสินใจการลดดอกเบ้ียตามสถานการณ ์พรอ้มจับตา
ความเสี่ยงเงินเฟ้อที่อาจคงอยู่ยาวนาน และตลาดแรงงานที่ชะลอลง ท่ามกลาง
ความเส่ียงในตลาดแรงงานท่ีเพ่ิมข้ึน จากทั้งการจา้งงานท่ีลดลงมาต า่กว่า Breakeven 
rate และตัวเลขล่าสุดส่งสญัญาณว่าตลาดแรงงานอาจไม่ไดแ้ข็งแกร่งอีกต่อไป ส่ิงน้ี
สะทอ้นถึงการบริโภคท่ีชะลอลงดว้ย นอกจากน้ี กิจกรรมในตลาดบา้นยงัคงชะลอลง
ต่อเน่ือง แมว้า่โอกาสท่ีเงินเฟ้อจะคงอยูถ่าวรจากภาษีน าเขา้จะน้อยลง และเงินเฟ้อใน
ภาคบริการชะลอลง แต่ยงัคงตอ้งจดัการเงินเฟ้อในระยะยาว ทั้งน้ี พาวเวลลร์ะบุว่า
เฟดจะยงัคงยึดมัน่ต่อความเป็นองคก์รอิสระต่อไป

▪ ธนาคารกลางแคนาดาลดดอกเบ้ีย 25bps มาอยู่ที่ 2.5% ตามคาด เป็นการลด
ดอกเบ้ียครั้งแรกนับตั้งแต่มีนาคม เน่ืองจากเศรษฐกิจท่ีชะลอลง และความเส่ียงเงิน
เฟ้อท่ีลดลง ดา้นทิฟ แมคเคล็ม ระบุว่าการด าเนินนโยบายในระยะขา้งหน้าจะเป็นไป
อย่างระมดัระวงั ในขณะท่ีตลาดคาดการณว์่าธนาคารกลางแคนาดาอาจลดดอกเบ้ีย
อีก 1 ครั้งในวงจรการลดดอกเบ้ียน้ี

Macro update

ปัจจยัขบัเคล่ือนตลาด: ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัปิดแข็งค่า หลงัจากท่ีระหว่างวนัอ่อน
ค่าแตะระดบัอ่อนค่าท่ีสุดในปี 2025 จากการท่ีเฟดลดดอกเบ้ีย 25bps ตามคาด เฟด
ยงัไดเ้ปิดเผย Dot Plot ท่ีระบุว่าจะมีการลดดอกเบ้ียอีก 2 ครั้งในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี ซ่ึง
เป็นการลดดอกเบ้ียเพ่ิมขึ้ น 1 ครั้งจากเดิม พาวเวลล์ส่งสัญญาณตัดสินใจการลด
ดอกเบ้ียตามสถานการณ์ พรอ้มจับตาความเส่ียงเงินเฟ้อท่ีอาจคงอยู่ยาวนาน และ
ตลาดแรงงานท่ีชะลอลง เงินเฟ้อองักฤษในเดือนสิงหาคมขยายตวัตามคาด 
ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม: การประชุมบีโออี (พฤ.) การประชุมบีโอเจ, เงินเฟ้อญ่ีปุ่น (ศ.) 
USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดอ่อนค่าท่ี 31.79 แนวรบั 31.75 แนวตา้น 32.00
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เฟดลดดอกเบ้ียตามคาด พรอ้มส่งสญัญาณลดดอกเบ้ียเพ่ิม



▪ เงินเฟ้อองักฤษในเดือนสิงหาคมขยายตวั 3.8%YoY ตามคาด และเท่ากบัเดือน
ก่อนหน้า ในขณะท่ีเงินเฟ้อพ้ืนฐานชะลอลงมาอยู่ ท่ี  3.6%YoY ตามคาด จาก 
3.8%YoY ในเดือนก่อนหนา้ 

▪ เงินเฟ้อยุโรปในเดือนสิงหาคมชะลอลงมาอยู่ที่ 2.0%YoY ในการประกาศครั้ง
สุดทา้ย ลดลงจากตวัเลขเบ้ืองตน้ท่ี 2.1%YoY ท่ามกลางท่าทีของอีซีบีท่ีมีแนวโน้มไม่
ลดดอกเบ้ียแลว้ในปีน้ี

▪ ธนาคารกลางอินโดนีเซียลดดอกเบ้ีย 25bps ไปอยู่ที่ 4.75%YoY สวนทางกับ
คาดการณ์ตลาดที่ประเมินว่าจะคงดอกเบ้ียที่  5.0%YoY โดยธนาคารกลาง
อินโดนีเซียส่งสัญญาณว่าตอ้งการลดดอกเบ้ียของธนาคารลงอย่างทันที พรอ้มเขา้
แทรกแซงค่าเงินรูเปียใหแ้ข็งค่าขึ้ นต่อเน่ืองทั้งตลาดในประเทศและต่า งประเทศ 
พรอ้มทั้งคาดการณ์เศรษฐกิจจะยงัคงเติบโตดีกว่าค่ากลางของกรอบประมาณการท่ี 
4.6-5.4%

▪ ค่าเงินบาทอ่อนค่า ท่ามกลางเงินทุนไหลเขา้ตลาดพนัธบตัร และเงินทุนไหลออกจาก
ตลาดหุน้ไทย



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

US Markets 17-Sep-25 16-Sep-25 Change Money Markets

Dow Jones 46,018.32      45,757.90      0.6% THOR 17-Sep-25 16-Sep-25

S&P 500 6,600.35         6,606.76         -0.1% O/N 1.49779 1.49653

Treasury Yield 2yr note (%) 3.55                 3.50                 5 bps 1M 1.49563 1.49554

Treasury Yield 10yr note (%) 4.09                 4.03                 6 bps 3M 1.65278 1.65546

6M 1.76396 1.76936

European Markets 17-Sep-25 16-Sep-25 Change BIBOR 17-Sep-25 16-Sep-25

Germany (DAX) 23,359            23,329            0.1% 1M 1.54744 1.54744

France (CAC 40) 7,787              7,818              -0.4% 3M 1.63985 1.63973

UK (FTSE 100) 9,208              9,196              0.1% 6M 1.67565 1.67551

Bund Yield 2yr note (%) 2.00                 2.00                 0 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.68                 2.69                 -2 bps Foreign capital flows 17-Sep-25 16-Sep-25

Thai Bonds (M THB) 3,809 1,905

Thai Markets 17-Sep-25 16-Sep-25 Change Thai Stocks (M THB) -200 1,248

SET 1,306.69         1,308.19         -0.1%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.16                 1.19                 -3 bps Commodities 17-Sep-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.18                 1.25                 -7 bps WTI Crude (USD/bbl) 64.1               -0.73%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.41                 1.49                 -8 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 68.8               0.12%

Gold (USD/ounce) 3,659.9          -0.82%

FX Markets Morning Daily

Spot 17-Sep-25 16-Sep-25 % Change

USD/THB** 31.79 31.73 31.68 0.17%

EUR/USD 1.182 1.181 1.187 -0.46%

USD/JPY 146.90 146.99 146.48 0.35%

GBP/USD 1.363 1.363 1.365 -0.15%

USD/CNY 7.104 7.104 7.114 -0.14%

USD/SGD 1.278 1.278 1.276 0.15%

USD/IDR 16,430 16,430 16,440 -0.06%

USD/MYR 4.193 4.188 4.203 -0.36%

USD/PHP 56.89 56.89 56.93 -0.06%

USD/KRW 1,381 1,378 1,380 -0.08%

USD/NTD 30.05 30.05 30.08 -0.09%

AUD/USD 0.6652 0.6653 0.6685 -0.48%

USD/CHF 0.7884 0.7888 0.7860 0.36%

USD/VND 26372 26372 26382 -0.04%

JPY/THB 21.64 21.59 21.63 -0.18%

EUR/THB 37.59 37.48 37.59 -0.29%

GBP/THB 43.33 43.24 43.23 0.01%

CNY/THB 4.48 4.47 4.45 0.31%

Closing rates
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Source: bot.or.th

 วนัท่ีเผยแพร่ Fallback Rate (THBFIX) ครัง้สดุท้าย

การเตรียมความพรอ้มเปล่ียนผา่นอตัราดอกเบีย้จาก Fallback Rate (THBFIX) สู่ THOR
 

  

  

วนัทีเ่ผยแพร่ครัง้สุดทา้ยของ Fallback rate (THBFIX) คาดว่าจะเป็นวนัที ่30 ธนัวาคม 2568
และ Original THBFIX Rate Record Day ทีเ่กีย่วขอ้งในวนัทีเ่ผยแพรค่าดวา่จะเป็นดงัน้ี

 ส่ิงท่ีลกูค้าควรเตรียมพร้อม

▪ ทบทวนสญัญาทีอ่า้งองิอตัราดอกเบีย้ Fallback Rate (THBFIX)
▪ ประเมนิผลกระทบดา้นมลูคา่ ความเสีย่ง และการบญัชี
▪ ตดิต่อกบัคูส่ญัญาเพือ่ใหม้ ัน่ใจวา่การเปลีย่นผา่นอตัราดอกเบีย้อา้งองิเป็นไปอยา่งเรยีบรอ้ย
▪ ปรบัปรุงระบบและกระบวนการท างานภายในใหร้องรบัการใชอ้ตัราดอกเบีย้อา้งองิ THOR

ส าหรบัข้อมลูเพ่ิมเติมสามารถอ้างอิงได้ท่ีเวบ็ไซตข์องธปท. 
https://www.bot.or.th/th/our-roles/financial-markets/Financial-Market-Development-
and-Standards/Reference-Rates/Fallback-Rate-THBFIX.html

ธนาคารแห่งประเทศไทย (ธปท.) จะยติุเผยแพร่อตัราดอกเบีย้ Fallback Rate (THBFIX) ซึ่ง
รวมถงึองคป์ระกอบของการค านวนไดแ้ก่ USDTHB spot rate และ forward points หลงัส้ินปี 
2568

1 เดือน 3 เดือน 6 เดือน

Original THBFIX Rate Record Day    
(อาจเปลีย่นแปลงไดต้ามประกาศวนัหยดุของ
ธนาคารแห่งประเทศไทย)

3 ธ.ค. 2568 2 ต.ค. 2568 3 ก.ค 2568

1 ก.ค. 2566 ยตุกิารเผยแพร ่THBFIX > ธปท. เผยแพร ่Fallback 
Rate (THBFIX) เพือ่ใชท้ดแทน

จนถงึ 30 ธ.ค. 2568 เผยแพร ่Fallback Rate (THBFIX)

ตัง้แต่ 2569 เป็นตน้ไป ยติุการเผยแพร่  Fallback Rate (THBFIX)      
THOR จะถกูใช้เป็น Fallback Rate แทน

 ก าหนดการปล่ียนผา่นอตัราดอกเบีย้อ้างอิง
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Disclaimer

“เอกสารฉบบัน้ีใชส้ าหรบัเป็นเอกสารใหข้อ้มลูท่ีส าคญัเก่ียวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบการสนทนา/
สมัมนาเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่างๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่าน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสารใหค้ าแนะน า ขอ้เสนอ ขอ้
ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนาคารกสิกรไทย จ ากดั (มหาชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนาคารจดัท าเอกสารน้ี
ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทางการเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้าจากแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส า คัญ โดยไดท้ าการตั้งขอ้
สมมติฐานต่างๆในการจดัท าเอกสารน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนาคารจึงไม่อาจใหค้ ารบัรองไดว้่าขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสารน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนาคารไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัความ
จริง ธนาคารอาจน าเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบัการลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตามความตอ้งการท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั
ขอ้มลู นอกจากน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทราบ และเขา้ใจว่าขอ้มูลท่ีธนาคารไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของการท าธุรกรรม
ท่ีลูกคา้จะไดร้บัในอนาคต นอกจากน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทราบว่าธุรกรรมดงักล่าวมีความเส่ียงสูง เน่ืองจากสภาวะตลาด

ไม่สามารถคาดการณไ์ด ้และอาจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมาตรการคุม้ครองไม่เพียงพอส าหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษา
ขอ้มลูเก่ียวกบัการบริการหรือผลิตภณัฑ์ของธนาคาร สภาพเศรษฐกิจ สภาวะตลาด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม
ในเว็บไซต์ของธนาคารตามท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รายละเอียดขอ้มูลหรือเอกสารอา้งอิงท่ีจัดท าขึ้ นโดยสถาบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษากับท่ีปรึกษาด้านการเงิน 
กฎหมาย และภาษีเพื่อประกอบการตดัสินใจก่อนการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรมทุกครั้ง นอกจากน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขา้ใจ
และรบัทราบว่าการลงทุน หรือการเขา้ท าธุรกรรมดงักล่าวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภาพคล่องต า่ และธนาคารไม่รบัผิดต่อ
ความเสียหายใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมาจากการลงทุนหรือเขา้ท าธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่าจะเป็น
ตน้ฉบบัหรือส าเนารบัรองและตกลงว่าจะไม่ท าการคดัลอกหรือท าซ ้า หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่าส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ
ทั้งหมดของเอกสารฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษาขอ้มูลดังกล่าวไวเ้ป็นความลับ รวมทั้งจะด า เนินการใหลู้กจา้ง 

พนักงานหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสารไวแ้ทนรกัษาขอ้มลูไวเ้ป็นความลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทราบว่าการใหบ้ริการของธนาคารอาจมีประเด็นความขดัแยง้ทางผลประโยชน์ได้ ไม่ว่า
ทางตรงหรือทางออ้ม และควรพิจารณาลกัษณะ ความเส่ียง และผลตอบแทนจากผลิตภณัฑ ์โดยศึกษารายละเอียดจาก
เอกสารต่างๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจากธนาคาร และสามารถศึกษาเอกสาร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสามารถสอบถามขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ากธนาคาร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนการบ ริการ หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสามารถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงานรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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